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優化監管措施
證券保證金融資：本會就建議制定證券保證金融資活動指引的公眾諮詢作出總結。建議的指引列明業界進行此類活動時

應達到的風險管理標準。

開戶：對 《操守準則》 1的修訂已於7月5日生效，藉此配合中介人需要因應愈趨常見的網上商業活動而調整其作業方式。

與此同時，一項在網上與海外個人客戶建立業務關係的新方式已經落實。

上市規管：在獲得證監會的批准後，香港聯合交易所有限公司將採納新的 《上市規則》 ，而根據新規定，若核數師對上

市公司的財務報表發出無法表示意見或否定意見，該公司便須停牌。

監察
發牌：截至6月30日，持牌機構及人士和註冊機構的總數達47,239，按年增加4.7%；其中，持牌機構的數目創下新 

高，上升8.7%至3,017家。本會於4月全面落實發牌程序及表格的改革措施，令我們履行把關工作的方式符合本會的前

置式監管方針。

視察：本會對持牌機構進行了82次現場視察，以查核它們遵守相關監管規定的情況。

上市申請：本會審閱了105宗新上市申請，較上季增加25%。

企業行為：本會在檢視各公司的披露情況時，根據第179條 2就40宗個案發出指示以收集更多資料，及就七宗交易以 

書面形式闡述本會所關注的事項。

企業收購：我們發出了一份聲明，概述與企業收購及出售項目有關的失當行為，而這些常見的失當行為已促使本會介

入。

1 《證券及期貨事務監察委員會持牌人或註冊人操守準則》。
2 《證券及期貨條例》第179條賦權證監會，強制任何人交出與某上市公司有關的紀錄及文件。

摘要
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綠色基金和ESG基金：本會就加強證監會認可的綠色基金和環境、社會及管治（environmental, social and governance，

簡稱 ESG）基金的披露發出了通函，以便提供這方面的指引。

主要經紀服務及股票衍生工具：我們就香港主要經紀商的監管責任發出了通函及報告，當中列明本會要求他們在操守及

內部監控方面應達到的標準。

第三者存款：我們在一份通函內重申，業界必須減低從第三者收取或向第三者支付款項所涉及的金融罪行及洗錢風險。

複雜的融資安排：我們聯同香港金融管理局發出通函，提醒銀行及持牌機構檢討所屬集團內涉及複雜且欠缺透明度的交

易的融資安排，因為這些安排可能隱藏著財務風險。

執法
紀律行動：季內，本會對五家持牌機構及四名代表採取了紀律處分，涉及罰款合共3,950萬元。當中，招商證券（香港） 

有限公司因在中國金屬再生資源（控股）有限公司的上市申請過程中沒有履行保薦人責任，遭本會譴責及罰款2,700萬元。

限制通知書：本會向19家經紀行發出限制通知書，禁止它們處置或處理在有關客戶帳戶內持有的資產。這些帳戶與涉 

嫌市場操控活動有關。

市場監察：本會因應股價及成交量的異動，向中介機構提出了2,579項索取交易及帳戶紀錄的要求。

監管合作
內地：本會與中國證券監督管理委員會（中國證監會）舉行了兩地監管機構高層會晤第五次會議，探討跨境監管合作及 

主要措施。我們亦與中華人民共和國財政部和中國證監會就獲取內地在港上市公司的審計工作底稿事宜簽訂了三方諒

解備忘錄。

綠色金融：我們主持了一場會議，參加者包括來自內地、香港及歐盟監管機構的高層人員，共同探討全球的綠色金融發展。



企業活動

42019年4月至6月季度報告

摘
要

工
作
回
顧

機
構
發
展

活
動
數
據

財
務
報
表

企業活動
上市規管
在獲得證監會的批准後，香港聯合交易所有限公司（聯

交所）的新增 《上市規則》 將適用於在9月1日或之後開

始的財政年度的全年初步業績公告。根據新規定，若核

數師對上市公司的財務報表發出無法表示意見或否定意

見，該公司便須停牌。聯交所早前在5月就建議的停牌

規定發表諮詢總結，有關規定旨在提高上市公司財務報

表的質量和可信度，並加強投資者保障。

為處理涉及借殼上市和殼股活動的問題，聯交所在7月

就修訂相關 《上市規則》 的建議發表諮詢總結，各項建

議在稍作修改後全部均獲採納。同時，我們亦發出一份

聲明，闡釋本會對這些問題所採取的方針。證監會將與

聯交所同步進行各自的監察工作，並會在適當情況下介

入，行使其在 《證券及期貨（在證券市場上市）規則》 及

《證券及期貨條例》 下的法定權力，以打擊這些活動。

上市公司的氣候相關信息披露
證監會為促進本港發展綠色金融而制訂的策略框架 1下

的首要工作之一是加強上市公司的環境信息披露，尤其

是與氣候相關的風險及機遇。就此，我們一直與聯交所

緊密合作，以提供相關指引，並就優化 《上市規則》 下

的披露規定諮詢市場。聯交所在5月發表了一份諮詢文

件，強調環境、社會及管治（environmental, social and 

governance，簡稱ESG）事宜的管治架構的重要性，以及

董事會在 ESG方面的領導角色和問責性。當中的主要建

議包括加設與管治有關的強制披露規定，如識別重要的

ESG事宜的程序。重大氣候相關事宜將須在“不遵守就解

釋”的基礎上進行披露。

上市申請
我們就上市事宜進行的監察工作包括審閱上市申請。季

內，我們審閱了105宗新上市申請，數量較上一季的84

宗增加25%。

季內，本會接獲一宗具有同股不同權架構的公司及三宗

尚未有盈利的生物科技公司的上市申請。

工作回顧

1 請參閱證監會於2018年9月公布的 《綠色金融策略框架》 。
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企業行為
本會每日審閱各公司根據法定的企業行為和內幕消息披

露條文而發布的公告。季內，我們根據第179條2就40宗

個案發出指示以收集更多資料，及就七宗交易以書面形

式闡述本會所關注的事項。這些事項包括公司是否以欺

壓股東或對他們造成不公平損害的方式，進行企業行動

或交易。

我們在7月發出一份聲明，概述與企業收購及出售項目

有關的失當行為，而這些常見的失當行為已促使本會介

入。該聲明提醒董事及其顧問，在評估或批准收購或出

售某家公司或某項業務時，必須履行其法定及其他法律

責任。

上市申請及收購活動

截至 
30.6.2019
止季度

截至 
31.3.2019
止季度

變動
（%）

截至 
30.6.2018
止季度

按年變動
（%）

接獲的上市申請 105 84 25 124 -15.3

收購及股份回購交易 103 88 17 111 -7.2

收購事宜
本會在4月公開批評郭子華違反 《收購守則》 下的交易限

制及交易披露責任。郭是與建議收購人一致行動的人。

他在收購建議期間出售合和實業有限公司的股份，及沒

有在適用時限內公開披露此事。

收購及合併委員會在7月公布一項決定，裁定中國寶武

鋼鐵集團有限公司若繼續進行以零代價取得馬鋼（集團）

控股有限公司（聯交所上市公司馬鞍山鋼鐵股份有限公

司的控股股東）的51%權益的建議交易，其須根據 《收購

守則》 提出全面收購的責任不應獲得寬免 3。

2 《證券及期貨條例》 第179條賦權證監會，強制任何人交出與某上市公司有關的紀錄及文件。
3 除非獲得寬免，否則在建議交易完成後，依據“連鎖關係原則”中國寶武將會觸發對馬鞍山鋼鐵股份有限公司的強制性全面收購責任。
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牌照申請
截至6月30日，持牌機構的數目創下新高，達3,017家，

較2014年及去年同期分別上升51%及8.7%。與此同

時，持牌機構及人士和註冊機構的總數達47,239，按年

增幅為4.7%。

我們今季收到1,756宗牌照申請 1，較上一季減少

10.5%，而按年跌幅則為13.5%；其中，機構申請的數

量較上一季下跌14.3%至66宗，按年跌幅為12%。

革新發牌程序
本會於4月全面落實發牌程序的改革措施，使我們履行

把關工作的方式符合本會的前置式監管方針。由4月11

日起，中介人須使用新的牌照表格，向我們提交與發牌

事宜有關的資料。

為協助我們更有效地追蹤“壞蘋果”（bad apples，意即害

群之馬），持牌機構若在終止與個別持牌人士的隸屬關

係前六個月內曾對該人士展開任何內部調查，一概須向

本會作出披露。若內部調查是在首次提交終止隸屬關係

通知書之後才展開的，則不論該人士已離職多久，持牌

機構都應在切實可行的範圍內盡快通知證監會。我們於

5月透過刊發常見問題向業界提供額外指引，說明須予

披露的資料種類和本會如何處理收集所得的資料。

審慎監管風險

證券保證金融資
本會於4月就建議制定證券保證金融資活動指引的公眾

諮詢作出總結。建議的指引列明業界進行此類活動時應

達到的風險管理標準。該指引包含了在保證金借貸政策

和主要風險監控措施方面的定性規定及定量基準，並將

於10月4日生效。

複雜的融資安排
我們於4月聯同香港金融管理局發出通函，提醒銀行及

持牌機構檢討所屬集團內涉及複雜且欠缺透明度的交易

的融資安排，因為這些安排可能隱藏交易所帶來的財務

風險，從而難以為相關交易進行審慎的風險評估。持牌

機構的控股公司或控制人需審慎管理集團的財務風險，

以確保它們有能力為持牌機構提供財政支持及遏制可能

影響其財務穩健性的連鎖風險。

操守風險

利便客戶服務
本會於5月發出通函，重點闡明持牌經紀行在提供利便

客戶服務時應達到的操守和內部監控標準，以及本會對

它們在合規方面的關注事項。該通函說明了我們自2018

年中進行視察以來所識別到的政策及作業手法缺失，並

提醒業界應達到的標準，尤其是在提供利便客戶服務之

前應取得客戶同意。

信貸評級模式的風險管理
我們亦於5月發出另一通函，說明本會在監察信貸評級

機構的模式風險管理過程中，所識別到的一些監管關注

事項和良好作業手法，並就信貸評級模式管治、模式核

實、數據質素和信貸評級模式的應用方面，列明應達到

的標準。

第三者存款及付款
同於5月發出的另一份通函重申，當客戶透過與持牌機

構及有聯繫公司開立的帳戶，從第三者收取或向第三者

支付款項時，業界必須減低箇中涉及的金融罪行及洗錢

風險。該通函針對持牌機構經常被發現沒有實施足夠政

策及監控措施來減低有關風險的範疇，詳述了本會要求

達到的標準，並舉例說明能促進符合有關標準的有效措

施。

1 有關數字不包括臨時牌照申請。詳情見第8頁的牌照申請表。
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主要經紀服務及股票衍生工具
經完成對香港主要經紀服務2及相關股票衍生工具業務進

行的主題檢視後，我們於6月發出了通函及報告，指出

香港主要經紀商的監管責任，並列明我們要求主要經紀

商在操守及內部監控方面應達到的標準。該報告亦探討

了有待改進的範疇，以及分享從主題檢視中留意到的良

好業界作業手法。

在內地進行的外匯按金交易
本會於6月發出通函提醒持牌機構，根據內地法例及規

例，任何未經批准的機構在內地進行外匯按金交易，或

任何內地客戶委託未經批准的機構進行此類交易，均屬

違法。如持牌機構現時有向內地投資者提供或推廣外匯

按金交易，或協助他人進行這些活動，應立即檢視有關

活動是否合法。

開戶
《操守準則》 3第5.1段的修訂已於7月5日生效，藉此配合

中介人需要因應愈趨常見的網上商業活動而調整其作業

方式。為協助中介人遵守有關規定，我們已在指定的網

頁登載可接受的開立帳戶方式，而該網頁亦載有相關的

通函及常見問題。

與此同時，一項在網上與海外個人客戶建立業務關係的

新方式已經落實，當中包括運用適當的科技認證客戶身

分證明文件和驗證客戶的生物特徵，以及從客戶在合資

格司法管轄區開設的指定海外銀行帳戶撥付首筆款項。

與業界溝通

2019合規論壇
我們於6月17日主辦2019證監會合規論壇，就本會近期

在證券保證金融資、主要經紀業務、與客戶建立業務關

係及交易監察方面提供的指引，以及就銷售手法留意到

的法規事宜，與業界交流意見。席間亦探討了有關管理

層問責性和監督客戶主任的內部監控措施的議題。超過

700名人士出席了是次活動。

2019證監會合規論壇

2 主要經紀服務指向機構客戶（例如對沖基金經理）提供的一站式服務，包括交易執行及結算、證券借貸、託管、融資解決方案、匯報、引薦資金及諮詢
服務等。

3 《證券及期貨事務監察委員會持牌人或註冊人操守準則》。
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《合規通訊》
《證監會合規通訊：中介人》5月號提供了經革新發牌程

序的最新資訊，並重點講解本會致力追蹤“壞蘋果”的工

作，以及持牌機構控制人及聯屬公司是否符合適當人選

資格，可如何對持牌機構造成影響。該通訊亦列舉了一

些個案研究，以資說明。

講座及會議
為協助中介人落實適用於複雜產品網上及非網上銷售的

新監管規定，我們先後於4月及5月為超過1,000名業

界人士舉辦了數場講座，並於6月發出了通函及常見問

題，以提供進一步指引。

我們亦向兩個另類投資管理業界組織講解了私募股權公

司的發牌規定，並就全權委託管理權等其他事宜交流意

見。

向證監會作出通報
由5月起，中介人可在證監會的網上綜合服務網站

WINGS4上，使用一項新的網上服務來提交根據 《操守準

則》 第12.5段 5作出的通報。

持牌機構及人士和註冊機構

截至

30.6.2019

截至

31.3.2019

變動

（%）

截至

30.6.2018

按年變動

（%）

持牌機構 3,017 2,960 1.9 2,775 8.7

註冊機構 115 116 -0.9 118 -2.5

持牌人士 44,107 43,602 1.2 42,206 4.5

總計 47,239 46,678 1.2 45,099 4.7

牌照申請

截至

30.6.2019

止季度

截至

31.3.2019

止季度

變動

（%）

截至

30.6.2018

止季度

按年變動

（%）

進行新的受規管活動的申請數目 5,101 5,469 -6.7 5,894 -13.5

證監會牌照申請的數目 # 1,756 1,961 -10.5 2,030 -13.5

# 有關數字不包括臨時牌照申請。季內，我們收到929宗臨時牌照申請，去年同期則有1,096宗。

中介機構視察

截至

30.6.2019

止季度

截至

31.3.2019

止季度

變動

（%）

截至

30.6.2018

止季度

按年變動

（%）

現場視察次數 82 86 -4.7  65 26.2

4 WINGS是Web-based INteGrated Service的縮寫，意即網上綜合服務。
5 中介人必須在發生 《操守準則》 第12.5段所列明的任何事件時，立即向證監會作出匯報。
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認可
截至6月30日，公開發售的證監會認可集體投資計劃有

2,799項。我們在季內認可了公開發售的25隻單位信託及

互惠基金和兩隻強制性公積金（強積金）匯集投資基金。

基金互認安排

荷蘭
本會在5月與荷蘭金融市場管理局（Dutch Authority for 

the Financial Markets）簽署了一份關於基金互認安排的

諒解備忘錄，允許合資格的香港集體投資計劃（包括結

構上為開放式基金型公司的基金）遵循一套簡化的程序

在荷蘭市場銷售（反之亦然），並就跨境銷售合資格基金

建立一個信息互換、定期溝通及監管合作的框架。

內地
截至6月30日，在內地與香港的基金互認安排下，獲本

會認可的內地基金共有51隻（包括兩隻傘子基金），而獲

中國證券監督管理委員會批准的香港基金則有20隻。

截至6月30日，內地基金的累計淨認購額約為人民幣3億

元，而香港基金的累計淨認購額約為人民幣129億元。

2019年4月至6月期間，內地基金錄得大約人民幣1.47

億元的淨贖回額，而香港基金則錄得約人民幣34億元的

淨認購額。

與荷蘭金融市場管理局簽署備忘錄

認可集體投資計劃 a

截至
30.6.2019

截至
31.3.2019

變動
（%）

截至
30.6.2018

按年變動
（%）

單位信託及互惠基金 2,218 2,216 0.1 2,183 1.6

與投資有關的人壽保險計劃 299 300 -0.3 300 -0.3

集資退休基金 34 34 0 34 0

強積金計劃 31 31 0 31 0

強積金匯集投資基金 192 191 0.5 194 -1

其他 25b 25 0 26 -3.8

總計 2,799 2,797 0.1 2,768 1.1

a 不包括非上市結構性投資產品。
b 包含14項紙黃金計劃及11隻房地產投資信託基金（房地產基金）。
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交易所買賣基金的莊家制度
本會一直與香港聯合交易所有限公司（聯交所）及業界緊

密合作，探討提升市場的效率及流動性的方法，以支持

本港交易所買賣基金（exchange-traded funds，簡稱ETF）

市場的長遠發展。經本會批准後，聯交所於7月4日推出

一項新的補購豁免，適用於證券莊家的ETF莊家活動相關

的賣空交易。聯交所亦對適用於證券莊家及其相關特許

證券商1的離任通知期規定作出了修訂，使其與《單位信

託及互惠基金守則》的相關規定一致。新規定自7月2日 

起生效。

綠色基金和ESG基金
本會於4月發出通函，就加強證監會認可的綠色基

金和環境、社會及管治（environmental, social and 

governance，簡稱ESG）基金的披露，提供指引。我們將

在證監會網站上建立這些基金的中央數據庫，方便投資

者閱覽。

非上市結構性投資產品

截至
30.6.2019
止季度

截至
31.3.2019
止季度

變動
（%）

截至
30.6.2018
止季度

按年變動
（%）

非上市結構性投資產品 a 18 32 -43.8 6 200

根據 《證券及期貨條例》 第105條給予的認可 b 18 34 -47.1 10 80

a 以“每份產品資料概要只涉及一項產品”為計算基礎，在期內獲認可的非上市結構性投資產品的數目，包括股票掛鈎投資及存款。
b 銷售予香港公眾的非上市結構性投資產品的銷售文件及廣告。

證監會認可人民幣投資產品

截至
30.6.2019

非上市產品

非上市基金（只限於主要投資於境內證券市場 a或離岸人民幣債券、固定收益工具或其他證券） 64

具人民幣股份類別的非上市基金（並非以人民幣計價） 209

具人民幣特色的紙黃金計劃 1

根據內地與香港基金互認安排獲認可的內地基金 51

以人民幣發行的非上市結構性投資產品 b 135

上市產品

ETF（只限於主要投資於境內證券市場 a或離岸人民幣債券、固定收益工具或其他證券） 32

具人民幣交易櫃檯的 ETF（並非以人民幣計價） 20

人民幣黃金 ETFc 1

人民幣房地產基金 1

a 指通過人民幣合格境外機構投資者（Renminbi Qualified Foreign Institutional Investor，簡稱RQFII）額度、股票市場交易互聯互通機制、債券通及內地銀
行間債券市場而進行的境內投資。

b 有關數據以“每份產品資料概要只涉及一項產品”為計算基礎。
c 只包括以人民幣計價的黃金 ETF。

1 特許證券商是在聯交所註冊以進行ETF莊家活動的證券莊家的公司客戶（可能位於海外或本地），須履行莊家在聯交所規則下的相同莊家責任。
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場外衍生工具
為配合二十國集團對改革場外衍生工具市場的承諾，香

港現正分階段實施場外衍生工具制度。本會在4月與香

港金融管理局展開的聯合諮詢建議就匯報責任強制使用

獨特交易識別編碼 1，務求與國際標準看齊；修改就匯報

責任享有“掩蓋資料寬免待遇”2的指定司法管轄區的名

單；及每年更新有關結算責任的金融服務提供者名單。

兩家機構已在6月發表有關金融服務提供者名單的諮詢

總結文件，並將在稍後就其他兩項建議另行發表總結文

件。

延長期貨市場的收市後交易時段
我們在4月批准香港交易及結算所有限公司就延長期貨

市場的收市後交易時段所提出的建議，而該時段的收市

時間自6月17日起由凌晨1時延至凌晨3時。這做法提供

更大彈性，以便投資者於美國市場交易時段捕捉投資機

遇，並能夠適時進行風險管理。

自動化交易服務
截至6月30日，根據 《證券及期貨條例》 第 III部獲認可的

自動化交易服務提供者有49個3，而根據 《證券及期貨條 

例》 第V部獲發牌提供自動化交易服務的公司則有24家， 

包括15家黑池營辦商。

自動化交易服務提供者

截至
30.6.2019

截至
31.3.2019

變動
（%）

截至
30.6.2018

按年變動
（%）

第 III部 49 50 -2 46# 6.5

第V部 24 24 0 25 -4

# 自動化交易服務提供者的數目，當中有些提供者具有超過一項認可。在過往刊發的報告中，所提供的數目顯示認可的數目。

1 支付及市場基建委員會與國際證券事務監察委員會組織共同制訂的國際標準，以便透過獨特方式識別出匯報予各交易資料儲存庫的場外衍生工具交易。
2 “掩蓋資料寬免待遇”容許在法律或監管條文妨礙作出匯報時，可無需披露某些對手方資料。
3 《證券及期貨條例》下監管自動化交易服務提供者的制度有兩種。提供與傳統交易所或結算所相類似的設施的自動化交易服務提供者，根據該條例第 I I I
部獲認可。提供交易服務及以附加設施形式提供自動化交易服務的中介機構，則根據該條例第V部獲發牌。
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市場失當行為審裁處
季內，市場失當行為審裁處裁定下列公司和人士沒有 

及時披露內幕消息：

	 富士高實業控股有限公司、其主席兼行政總裁楊志雄 

和首席財務總監兼公司秘書周麗鳳；全部合共被罰

款150萬元。

	 健合 (H&H)國際控股有限公司及其主席兼執行董事

羅飛；各被罰款160萬元。

法院訴訟
本會根據 《證券及期貨條例》 第214條展開法律程序，尋

求法庭取消福建諾奇股份有限公司前首席財務官、公司

秘書兼執行董事歐陽浩然出任董事的資格，原因是他沒

有 (i)就該公司從首次公開招股集資所得的款項被人不當

地提走進行查詢；(ii)向該公司董事會發出提示；以及 (iii)

確保該公司在2013年的年報內所披露有關所得款項用途

的資料是準確的。

本會對執業律師梁柏強展開刑事法律程序，指他涉嫌就

時富金融服務集團有限公司的股份進行內幕交易。

本會對百年資本管理有限公司及其唯一董事羅世鴻展開

刑事法律程序，指他們在未領有證監會牌照的情況下，

顯示自己經營某類受規管活動（就機構融資提供意見）的

業務。

下列人士被東區裁判法院裁定罪名成立並判處罰款：

	 DBA電訊（亞洲）控股有限公司前首席財務官、公

司秘書兼執行董事陳偉銓，控罪是參與在該公司於 

2013年發出的業績公告中作出虛假或具誤導性陳述。

	 蔡雲，控罪是操縱恒生指數期貨合約的擬定開市

價。

上訴法庭駁回Citron Research的Andrew Left就市場失當

行為審裁處裁定而提出上訴至終審法院的許可申請 1。

終審法院駁回新奧能源控股有限公司前執行董事、首席

財務官兼公司秘書鄭則鍔就上訴法庭判決而提出的上訴

許可申請。根據該判決，上訴法庭下令市場失當行為審

裁處須重審鄭則鍔涉嫌就中國燃氣控股有限公司的股份

進行內幕交易一案。

紀律行動
季內，本會對五家持牌機構及四名代表採取了紀律處

分，涉及的罰款 2合共為3,950萬元。

保薦人缺失
招商證券（香港）有限公司因在中國金屬再生資源（控股）

有限公司的上市申請過程中沒有履行保薦人責任，遭本

會譴責及罰款2,700萬元。

打擊洗錢規定
國信證券（香港）經紀有限公司前零售經紀業務主管及負

責人員蘇細強，因沒有確保該公司在處理第三者存款時

遵從打擊洗錢及恐怖分子資金籌集的監管規定，遭本會

禁止重投業界十個月。

內部監控缺失
招商證券（香港）有限公司因錯誤處理客戶款項所涉及的

違規事項及內部監控缺失，遭本會譴責及罰款500萬元。

1 2016年8月26日，市場失當行為審裁處裁定 Left於2012年6月在發表有關恒大地產集團有限公司的報告一事上，犯有披露虛假或具誤導性的資料以誘
使他人進行交易的罪行。  

2 中介人在紀律行動中支付的罰款會撥歸政府一般收入。
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違反其他監管規定
	 Credit Suisse (Hong Kong) Limited及Credit Suisse 

AG因在發表研究報告時沒有遵從披露規定，遭本

會譴責及罰款合共280萬元。

	 鼎成證券有限公司主席兼負責人員黃鳳英因試圖營

造證券交投活躍的虛假或具誤導性的表象，遭本會

暫時吊銷牌照八個月。

	 天元資本有限公司因在賣空禹洲地產股份有限公司

的股份時犯有缺失，遭本會譴責及罰款120萬元。

	 中國銀河國際證券（香港）有限公司前持牌代表王燦

因違反該公司的員工交易政策，遭本會禁止重投業

界30個月及罰款。

	 海通國際期貨有限公司前持牌代表黃家恒因未獲書

面授權而在客戶帳戶內進行買賣，遭本會禁止重投

業界九個月。

證券及期貨事務上訴審裁處
證券及期貨事務上訴審裁處確認本會譴責富通證券有限

公司並處以350萬元罰款的決定。本會是基於該公司在

編製和刊發研究報告時違反監管規定及犯有內部監控缺

失而作出該決定。

限制通知書
本會向19家經紀行發出限制通知書，禁止它們處置或處

理在有關客戶帳戶內的資產。這些帳戶分別與中國鼎益

豐控股有限公司股份或中國智能集團控股有限公司股份

的涉嫌市場操縱活動有關。

市場監察
季內，我們因應對股價及成交量異動所進行的監察活

動，向中介機構提出了2,579項索取交易及帳戶紀錄的

要求。此外，本會刊登了九份關於股權高度集中的公

告，提醒投資者在買賣股份高度集中於極少數股東手上

的公司股份時，便需格外謹慎。
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執法行動數據

截至
30.6.2019
止季度

截至
31.3.2019
止季度

變動
（%）

截至
30.6.2018
止季度

按年變動
（%）

根據第179條 a展開的查訊 9 7 28.6 5 80

根據第181條 b展開的查訊
（已寄出函件數目） 62 (2,579) 69 (2,340) 10.2 75 (2,152) 19.8

根據第182條 c發出的指示 52 52 0 60 -13.3

已展開的調查 55 58 -5.2 61 -9.8

已完成的調查 37 52 -28.8 57 -35.1

遭刑事檢控的人士及公司 3 1 200 4 -25

已提出的刑事控罪 5 5 0 37 -86.5

已發出的建議紀律行動通知書 d 8 9 -11.1 2 300

已發出的決定通知書 e 15 7 114.3 12 25

進行中的民事訴訟所針對的人士及公司 f 100 101 -1 110 -9.1

已發出的合規意見函 64 52 23.1 49 30.6

已執行搜查令的個案 6 6 0 6 0

a 《證券及期貨條例》 第179條賦權證監會，就欺詐或其他失當行為強制任何人士交出與某上市公司有關的紀錄及文件。
b 《證券及期貨條例》 第181條賦權證監會，要求中介人提供交易資料，包括最終客戶身分的資料、交易詳情及指示。
c 《證券及期貨條例》 第182條賦權證監會，調查該條例所訂的罪行、市場失當行為、欺詐、不當行為及違反紀律的失當行為。
d 由證監會向受規管人士及機構發出的通知書，當中述明證監會基於該人士及機構似乎犯有失當行為或並非持有牌照的適當人選的理由，建議對其行使
本會的紀律處分權力。

e 由證監會發出的通知書，當中述明對受規管人士及機構採取紀律行動的決定及理由。
f 截至期內最後一日。
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國際證監會組織
我們積極參與國際層面的政策制訂工作。本會的行政總

裁歐達禮先生（Mr Ashley Alder）是國際證監會組織 1理

事會主席，而本會亦參與該組織轄下全部八個政策委員

會的工作。歐達禮先生主持了國際證監會組織在5月舉

行的理事會會議。

歐達禮先生在支付及市場基建委員會2－國際證監會組織

督導小組（CPMI-IOSCO Steering Group）於4月10日召

開的會議中擔任聯席主席。該督導小組負責協調為監察

和監督中央對手方而進行的監管政策工作。此外，歐達

禮先生於6月出席了二十國集團財長及央行行長會議，

在會上介紹國際證監會組織在加密資產交易平台和市場

分割方面的工作；並於6月擔任薩爾茨堡全球金融論壇

（Salzburg Global Finance Forum）的聯席主席，該論壇

討論了全球金融體系格局的變化。

國際證監會組織亞太區委員會的成員在5月舉行的會議

上，探討了歐洲聯盟（歐盟）的法規所引起並對亞太區帶

來影響的市場行為問題、監管合作和跨境監管事宜。

金融穩定委員會
歐達禮先生參與金融穩定委員會全體會議及督導委員會

的工作，其中包括在4月出席金融穩定委員會的全體會

議。該會議討論了加密資產、市場分割以及槓桿貸款和

貸款抵押證券所產生的風險。

我們積極參與金融穩定委員會標準執行常設委員會的工

作。市場監察部執行董事雷祺光先生在6月出席了金融

穩定委員會亞洲區域諮詢小組的會議。是次會議探討了

區內的金融穩定性及伴隨著全球趨勢和氣候相關問題而

來的風險。

本會在季內與政府、香港金融管理局及保險業監管局共

同參與了金融穩定委員會針對非銀行金融機構的中介活

動而展開的年度監察，以及其他問卷調查和工作。

內地
我們在5月與中國證監會 3在香港舉行了兩地監管機構高

層會晤第五次會議，探討深化兩地跨境監管合作和主要

的措施，包括 ETF4通、為股票市場交易互聯互通機制下

的港股通引入投資者識別碼制度，以及優化內地與香港

基金互認安排。

本會在7月與中華人民共和國財政部和中國證監會就獲

取內地在港上市公司的審計工作底稿事宜簽訂了三方諒

解備忘錄。該備忘錄將利便我們調查這些公司的事務。

兩地監管機構高層會晤第五次會議

季內，本會為內地監管機構的高級管理人員舉辦內部培

訓課程，以便在跨境監管工作方面增進兩地監管機構的

相互了解和溝通。我們亦會見了中國證監會和深圳證券

交易所的代表，就上市公司監管和證券保證金融資活動

的規管交換意見。

綠色金融
正如我們在綠色金融策略框架 5內所述，香港具備充分

能力在推進本地綠色金融的發展的同時，與內地在其

構建綜合綠色金融架構的過程中優勢互補。在國際層

面上，我們參與了國際證監會組織的可持續金融網絡

（Sustainable Finance Network）以及央行與監管機構綠

色金融網絡（Central Banks and Supervisors Network for 

Greening the Financial System）。

1 國際證券事務監察委員會組織（International Organization of Securities Commissions，簡稱國際證監會組織或 IOSCO）。
2 支付及市場基建委員會（Committee on Payments and Market Infrastructures，簡稱CPMI）。
3 中國證券監督管理委員會。
4 交易所買賣基金（exchange-traded funds，簡稱 ETF）。
5 請參閱證監會於2018年9月公布的《綠色金融策略框架》。
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本會在5月9日召開綠色金融會議，來自歐盟、內地和香

港的監管機構及高層人員出席了會議，共同探討全球綠

色金融發展狀況、監管機構所扮演的角色、企業環境、

社會及管治（environmental, social and governance，簡

稱 ESG）事宜的披露，以及資產管理公司如何將 ESG因素

納入投資過程。

與本地及海外監管機構舉行綠色金融會議

其他監管合作
本季度內，我們與澳大利亞證券及投資事務監察委員會

（Australian Securities and Investments Commission，

簡稱澳洲證監會）、泰國證券及交易事務監察委員會

（Securities and Exchange Commission of Thailand）、

阿布達比環球市場金融服務業監管局（Abu Dhabi 

Financial Services Regulatory Authority）和海外政府代

表會面，以掌握監管發展的最新資訊。本會現正與澳洲

證監會攜手合作，對跨國金融機構進行聯合檢視，主要

聚焦外匯業務的運作，具體涵蓋他們的管治、風險管理

及監控措施。檢視結束後，我們會發表一份報告，載列

本會在這些範疇的監管期望。
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本會與持份者保持聯繫，協助他們了解證監會的工作及

向他們提供最新的監管資訊。

季內，本會是三項業界活動的支持機構，而本會的高層

人員在28場本地及國際會議上發表了演說。本會在6月

舉辦了2019證監會合規論壇，藉此與業界交流意見，有

超過700名人士出席。我們亦與多個業界組織會面，了

解他們對相關監管問題的看法。

本會在季內發表了以下刊物：

	 在5月刊發 《證監會合規通訊：中介人》，提供有關 

經革新的發牌程序的最新情況，並重點闡述追蹤

“壞蘋果”（bad apples，意即害群之馬）轉職後的去

向的重要性，因為他們可能會在另一家公司重複其

不當行為。

	 在6月刊發 《收購通訊》，提醒上市公司呈交與交易

相關的公布以供審閱。

	 在6月刊發 《2018-19年報》，總結證監會在過去一

年的工作與工作策略重點。

本會發表了26份通函，知會業界一系列涉及範圍廣泛的

事宜，包括持牌經紀行在提供利便客戶服務時應達到的

操守及內部監控標準、信貸評級模式的風險管理，以及

綠色基金的披露規定。

刊物及其他溝通途徑

截至
30.6.2019
止季度

截至
31.3.2019
止季度

截至
30.6.2018
止季度

按年變動
（%）

新聞稿 34 34 36 -5.6

諮詢文件 1 1 2 -50

諮詢總結 2 0 4 -50

業界相關刊物 2 3 2 0

守則及指引 a 3 4 1 200

致業界的通函 26 20 24 8.3

證監會網站每日平均瀏覽量 b 69,278 75,552 67,880 2.1

一般查詢 1,548 1,609 1,828 -15.3

a 包括對過往版本的更新。
b 本會網站於報告期內的每日平均瀏覽頁數。
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機構發展

董事局
財政司司長在3月委任羅家駿先生及陳錦榮先生為非執

行董事。二人的任期均為兩年，分別由4月24日及5月

26日起生效。

魏建新先生（Mr Thomas Atkinson）及蔡鳳儀女士再度獲

委任為執行董事，任期三年，分別由5月3日及8月1日

起生效。黃嘉純先生在7月再度獲委任為非執行董事，

任期兩年，由11月15日起生效。

季內，馬雪征女士及區嘯翔先生卸任非執行董事。

證監會諮詢委員會
陳旭陞先生、潘詠年女士、黃慧敏女士、嚴玉瑜女士及

嚴樂居先生獲財政司司長委任為諮詢委員會1的新成員，

任期均為兩年，由6月1日起生效。

監管事務委員會
下列委員會 2的新任命及重新任命由4月1日起生效：

	 學術評審諮詢委員會
	 房地產投資信託基金委員會
	 公眾股東權益小組
	 證監會（香港交易所上市）委員會
	 股份登記機構紀律委員會
	 收購及合併委員會
	 收購上訴委員會

各委員會的全體委員名單，連同他們的職銜和相關機構

以及職責詳情，可於證監會網站取覽（www.sfc.hk）。

1 諮詢委員會就關乎證監會履行職能的政策事宜提供意見和建議。
2 各委員會乃根據 《證券及期貨條例》 成立，專責特定的監管範疇。
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財務
本會今季的收入為4.12億元，較上季減少28%及較去年

同期減少6%。本港證券市場今季的平均每日成交額為

970億元，較上季所錄得的1,050億元減少8%。本會今

季的開支為4.65億元，較上季減少12%，但較去年同期

增加8%。

財務數據

（百萬元）

截至
30.6.2019
止季度

截至
31.3.2019
止季度

截至
30.6.2018
止季度 #

按年變動
（%）

收入 412 575 439 -6

計入折舊後的開支 465 527 432 8

（虧損）╱盈餘 (53) 48 7 不適用

# 往年數字已重列以符合今季的呈列方式。

截至6月30日，在預留30億元作日後可能購置辦公室物

業之用後，本會儲備維持在40億元。

員工人數
截至6月30日，本會的員工由一年前的887名增加至 

908名。
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表1 在現場視察中發現違規的個案

截至
30.6.2019
止季度

截至
31.3.2019
止季度

變動
(%)

截至
30.6.2018
止季度

按年變動
(%)

未有遵從 《證券及期貨（財政資源）規則》 2 2 0 4 -50

未有妥善保管客戶證券 9 6 50 14 -35.7

未有妥善備存簿冊及紀錄 7 0 不適用 8 -12.5

未有妥善保管客戶款項 18 1 1,700 9 100

無牌交易及其他註冊事宜 6 7 -14.3 5 20

違反發牌條件 2 0 不適用 0 不適用

違反有關成交單據╱戶口結單╱收據的規定 6 8 -25 12 -50

未有遵守申報╱通知規定 0 1 -100 0 0

違反保證金規定 3 0 不適用 4 -25

不當交易行為 2 1 100 1 100

違反 《證券及期貨事務監察委員會持牌人或
註冊人操守準則》1 93 50 86 115 -19.1

違反 《企業融資顧問操守準則》 1 2 -50 0 不適用

違反 《基金經理操守準則》 17 18 -5.6 9 88.9

違反有關網上交易的規例 4 1 300 1 300

未有遵守打擊洗錢指引 99 56 76.8 33 200

違反兩家交易所 2的其他規章及規例 5 2 150 7 -28.6

內部監控不足 3 100 115 -13 127 -21.3

其他 55 15 266.7 19 189.5

總計 429 285 50.5 368 16.6

1 一般與風險管理、備存紀錄、客戶協議、保障客戶資產及管理層責任有關。
2 香港聯合交易所有限公司及香港期貨交易所有限公司。
3 有關數字包括以下方面的缺失：管理層檢視及監督、就處理客戶帳戶實施運作監控措施、責任區分、資料管理以及為實施內部監控而備存的審計線索
的充足性等。 
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表2 認可單位信託及互惠基金——按種類劃分

截至
30.6.2019

截至
31.3.2019

變動
(%)

截至
30.6.2018

按年變動
(%)

債券基金 471 474 -0.6 446 5.6

股票基金 1,001 1,005 -0.4 1,002 -0.1

多元化基金 182 181 0.6 174 4.6

貨幣市場基金 44 44 0 45 -2.2

基金中的基金 110 110 0 113 -2.7

指數基金 1 168 162 3.7 160 5

保證基金 3 3 0 3 0

其他專門性基金 2 5 5 0 5 0

小計 1,984 1,984 0 1,948 1.8

傘子結構基金 234 232 0.9 235 -0.4

總計 2,218 2,216 0.1 2,183 1.6

1 包括槓桿及反向產品。
2 包括期貨及期權基金、結構性基金及投資於金融衍生工具的基金。

表3 認可單位信託及互惠基金——按種類及管理資產劃分

截至
30.6.2019的
總資產淨值
（百萬美元）

截至
31.3.2019的
總資產淨值
（百萬美元）

變動
(%)

截至
30.6.2018的
總資產淨值
（百萬美元）

按年變動
(%)

債券基金 573,230 534,298 7.3 517,696 10.7

股票基金 719,175 721,365 -0.3 737,678 -2.5

多元化基金 163,768 165,708 -1.2 179,493 -8.8

貨幣市場基金 22,445 22,284 0.7 20,357 10.3

基金中的基金 22,841 22,581 1.2 22,522 1.4

指數基金 1 101,263 96,164 5.3 93,861 7.9

保證基金 70 72 -2.8 95 -26.3

其他專門性基金 2 712 748 -4.8 999 -28.7

總計 1,603,504 1,563,220 2.6 1,572,701 2

1 包括槓桿及反向產品。
2 包括期貨及期權基金、結構性基金及投資於金融衍生工具的基金。
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表4 認可單位信託及互惠基金——按來源地劃分

截至
30.6.2019

截至
31.3.2019

變動
(%)

截至
30.6.2018

按年變動
(%)

香港 792 789 0.4 765 3.5

盧森堡 1,058 1,064 -0.6 1,028 2.9

愛爾蘭 222 218 1.8 233 -4.7

英國 53 53 0 54 -1.9

內地 51 50 2 50 2

歐洲其他國家 3 3 0 3 0

百慕達 1 1 0 1 0

開曼群島 30 30 0 41 -26.8

其他 8 8 0 8 0

總計 2,218 2,216 0.1 2,183 1.6

表5 認可單位信託及互惠基金——按來源地及管理資產劃分

截至
30.6.2019的
總資產淨值
（百萬美元）

截至
31.3.2019的
總資產淨值
（百萬美元）

變動
(%)

截至
30.6.2018的
總資產淨值
（百萬美元）

按年變動
(%)

香港 154,982 154,831 0.1 151,987 2

盧森堡 1,074,490 1,059,476 1.4 1,062,352 1.1

愛爾蘭 228,645 207,154 10.4 210,085 8.8

英國 74,981 73,987 1.3 80,166 -6.5

內地 18,570 19,615 -5.3 18,262 1.7

歐洲其他國家 145 140 3.6 131 10.7

百慕達 156 153 2 167 -6.6

開曼群島 8,332 7,718 8 8,779 -5.1

其他 43,203 40,146 7.6 40,771 6

總計 1,603,504 1,563,220 2.6 1,572,7011 2

1 由於以四捨五入的方法計算，總計不等於上列數字的總和。
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表6 收購活動

截至
30.6.2019
止季度

截至
31.3.2019
止季度

變動
(%)

截至
30.6.2018
止季度

按年變動
(%)

《公司收購、合併及股份回購守則》

根據 《公司收購及合併守則》 作出的全面要約及部分要約 6 11 -45.5 18 -66.7

私有化 4 1 300 1 300

清洗交易寬免申請 6 5 20 8 -25

根據 《公司收購及合併守則》 提出的其他申請 1 83 68 22.1 77 7.8

場外股份回購及透過全面要約進行的股份回購 3 2 50 4 -25

根據 《公司股份回購守則》 提出的其他申請 1 1 1 0 3 -66.7

總計 103 88 17 111 -7.2

執行人員聲明

根據各方協議施加的制裁 2 1 0 不適用 1 0

收購及合併委員會

為檢討 《公司收購、合併及股份回購守則》而舉行的會議 0 0 0 1 -100

委員會席前的聆訊（紀律聆訊及非紀律聆訊） 1 0 不適用 0 不適用

1 包括獨立申請及於進行受有關守則規管的交易過程中提出的申請。
2 根據 《公司收購、合併及股份回購守則》 〈引言〉 部分第12.3項作出的制裁。

表7 對中介人及市場活動的投訴

截至
30.6.2019
止季度

截至
31.3.2019
止季度

變動
(%)

截至
30.6.2018
止季度

按年變動
(%)

持牌機構及人士的操守 149 121 23.1 121 23.1

註冊機構的操守 16 5 220 3 433.3

上市公司及權益披露 433 495 -12.5 258 67.8

市場失當行為 1 204 99 106.1 97 110.3

產品披露 3 5 -40 2 50

無牌活動 50 30 66.7 57 -12.3

違反投資產品銷售規定 69 10 590 9 666.7

鍋爐室及可疑網站 149 104 43.3 95 56.8

騙案及詐騙 2 50 38 31.6 74 -32.4

其他不受證監會規管的金融活動 3 77 83 -7.2 138 -44.2

總計 1,200 990 21.2 854 40.5

1 主要包括涉嫌市場操縱及內幕交易。
2 例如盜用及假冒他人身分。
3 例如貴金屬買賣及銀行服務投訴。
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簡明綜合損益及其他全面收益表
截至2019年6月30日止季度（單位：港元）

附註

未審核帳項

截至2019年
6月30日
止季度
$’000

截至2018年
6月30日
止季度
$’000

收入
徵費 344,341 391,558

各項收費 37,432 29,994

扣除第三者費用後的投資收入

 投資收入 49,355 19,734

 減去：託管及顧問費用 (1,971) (1,996)

從投資者賠償基金收回數額 1,517 1,484

匯兌損失 (18,707) (2,121)

其他收入 94 131

412,061 438,784

支出
人事費用及董事酬金 8(b) 348,407 330,855

辦公室處所

 租金 – 50,171

 差餉、管理費及其他 11,728 11,450

其他支出 43,256 31,105

折舊 60,277 7,865

融資成本 2 1,084 –

464,752 431,446

季度（虧損）╱盈餘及全面收益總額 (52,691) 7,338

第29頁至第32頁的附註是本簡明綜合財務報表整體的一部分。
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簡明綜合財務狀況表
於2019年6月30日（單位：港元）

附註

未審核帳項
於2019年
6月30日

$’000

已審核帳項
於2019年
3月31日

$’000

非流動資產
固定資產 97,917 94,835

使用權資產 2 235,640 –

按已攤銷成本計量的金融資產－債務證券 522,592 981,502

856,149 1,076,337

流動資產
按已攤銷成本計量的金融資產－債務證券 936,962 563,877

按公平價值透過損益帳的金融資產

 債務證券 788,750 795,946

 匯集基金 926,339 925,476

應收帳項、按金及預付款項 263,071 227,018

銀行定期存款 3,669,978 3,653,456

銀行及庫存現金 47,105 71,908

6,632,205 6,237,681

流動負債
預收費用 29,460 8,850

應付帳項及應計費用 158,838 189,855

租賃負債 2 197,134 –

385,432 198,705

流動資產淨值 6,246,773 6,038,976

資產總值減流動負債 7,102,922 7,115,313

非流動負債
租賃負債 2 33,827 –

撥備 4 51,564 45,091

85,391 45,091

資產淨值 7,017,531 7,070,222

資金及儲備
由政府提供開辦資金 42,840 42,840

購置物業儲備 3,000,000 3,000,000

累積盈餘 3,974,691 4,027,382

7,017,531 7,070,222

第29頁至第32頁的附註是本簡明綜合財務報表整體的一部分。
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簡明財務狀況表
於2019年6月30日（單位：港元）

附註

未審核帳項
於2019年
6月30日

$’000

已審核帳項
於2019年
3月31日

$’000

非流動資產
固定資產 97,831 94,738

使用權資產 2 235,640 –

按已攤銷成本計量的金融資產－債務證券 522,592 981,502

856,063 1,076,240

流動資產
按已攤銷成本計量的金融資產－債務證券 936,962 563,877

按公平價值透過損益帳的金融資產

 債務證券 788,750 795,946

 匯集基金 926,339 925,476

應收帳項、按金及預付款項 260,868 233,187

銀行定期存款 3,669,978 3,653,456

銀行及庫存現金 46,110 49,747

6,629,007 6,221,689

流動負債
預收費用 29,460 8,850

應付帳項及應計費用 155,554 173,766

租賃負債 2 197,134 –

382,148 182,616

流動資產淨值 6,246,859 6,039,073

資產總值減流動負債 7,102,922 7,115,313

非流動負債
租賃負債 2 33,827 –

撥備 4 51,564 45,091

85,391 45,091

資產淨值 7,017,531 7,070,222

資金及儲備
由政府提供開辦資金 42,840 42,840

購置物業儲備 3,000,000 3,000,000

累積盈餘 3,974,691 4,027,382

7,017,531 7,070,222

第29頁至第32頁的附註是本簡明綜合財務報表整體的一部分。
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簡明綜合權益變動表
截至2019年6月30日止季度（單位：港元）

未審核帳項

由政府提供
開辦資金

$’000

購置物業
儲備

$’000
累積盈餘

$’000
總計

$’000

於2018年4月1日的結餘 42,840 3,000,000 4,121,924 7,164,764

季度盈餘及全面收益總額 – – 7,338 7,338

於2018年6月30日的結餘 42,840 3,000,000 4,129,262 7,172,102

於2019年4月1日的結餘 42,840 3,000,000 4,027,382 7,070,222

季度虧損及全面收益總額 – – (52,691) (52,691)

於2019年6月30日的結餘 42,840 3,000,000 3,974,691 7,017,531

第29頁至第32頁的附註是本簡明綜合財務報表整體的一部分。
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簡明綜合現金流量表
截至2019年6月30日止季度（單位：港元）

未審核帳項

附註

截至2019年
6月30日
止季度
$’000

截至2018年
6月30日
止季度
$’000

營運活動所引致的現金流量
季度（虧損）╱盈餘 (52,691) 7,338

就下列事項作出的調整：

 折舊 60,277 7,865

 投資收入 (49,355) (19,734)

 匯兌差價 18,703 1,614

 出售固定資產虧損 2 –

(23,064) (2,917)

應收帳項、按金及預付款項的（增加）╱減少 (29,375) 3,879

預收費用的增加╱（減少） 20,610 (596)

應付帳項及應計費用的（減少）╱增加 (30,339) 30,775

非流動負債的增加 – 1,313

（用於）╱源自營運活動的現金淨額 (62,168) 32,454

投資活動所引致的現金流量
除現金及等同現金項目外的定期存款的減少 285,203 596,622

所得利息 29,490 31,748

購入按公平價值透過損益帳的債務證券 (80,717) (81,019)

出售或贖回按公平價值透過損益帳的債務證券 91,017 76,680

出售匯集基金 1,103 1,150

贖回按已攤銷成本計量的到期債務證券 78,454 –

購入固定資產 (13,065) (9,599)

源自投資活動的現金淨額 391,485 615,582

融資活動所引致的現金流量
租賃付款的主要元素 (49,180) –

用於融資活動的現金淨額 (49,180) –

現金及等同現金項目的增加淨額 280,137 648,036

季度開始時現金及等同現金項目 289,657 292,105

季度終結時現金及等同現金項目 3 569,794 940,141

現金及等同現金項目的結餘分析

未審核帳項

於2019年
6月30日

$’000

於2018年
6月30日

$’000

銀行定期存款 522,689 895,310

銀行及庫存現金 47,105 44,831

569,794 940,141

第29頁至第32頁的附註是本簡明綜合財務報表整體的一部分。
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簡明綜合財務報表附註
截至2019年6月30日止季度（單位：港元）

1. 編製基準
本中期財務資料是按照香港會計師公會頒布的《香港會計準則》第34號〈中期財務報告〉的規定編製的。

本中期財務資料載有簡明綜合財務報表及經選定的附註解釋。該等附註包括對就了解證券及期貨事務監察委員會

（證監會）自截至2019年3月31日止年度的全年財務報表刊發以來在財務狀況的變動及表現方面而言至關重要的事

件及交易的解釋。本中期財務資料並不包括按照《香港財務報告準則》編製整套財務報表時所需的全部資料。

本中期財務資料未經審核，當中所載的涉及截至2019年3月31日止財政年度的財務資料，並不構成證監會就上述

財政年度擬備的法定帳目，但有關的財務資料是來自該等財務報表的。

證監會及其附屬公司－投資者賠償有限公司和投資者及理財教育委員會（本集團）的財務業績已合併列入截至2019

年6月30日止的簡明綜合財務報表內。集團內各實體之間的所有重要結餘和交易，均於編製簡明綜合財務報表時

悉數抵銷。

除了採納香港會計師公會頒布並自2019年4月1日或之後開始的會計期間生效的《香港財務報告準則》第16號〈租

賃〉的規定外，本中期財務資料沿用截至2019年3月31日止年度的綜合財務報表所採用的相同會計政策。採納《香

港財務報告準則》第16號的影響在下文附註2內作出披露。

在截至2019年6月30日止季度內，證監會的營運並無重大改變。
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2. 會計政策的變動

對中期財務資料的影響

變動的性質
《香港財務報告準則》第16號主要影響本集團作為資產租賃（過往被歸類為營運租賃）承租人的會計處理法。應用新

的會計模式導致資產及負債同告上升，及影響在租賃期間於簡明綜合損益及其他全面收益表確認支出的時間。本

集團應用簡化過渡法，及並無重列首次採納有關準則之前的年度的比較金額。

在採納《香港財務報告準則》第16號之前，擁有權的風險和回報的重大部分沒有轉移給本集團（作為承租人）的租賃

被歸類為營運租賃。我們將營運租賃協議下的應付租金列作支出，並在租約期所涵蓋的會計期內以等額攤銷。我

們將根據營運租賃協議收取的優惠在簡明綜合損益及其他全面收益表中確認為已支付的租賃付款總淨額的重要組

成部分。

在採納《香港財務報告準則》第16號之後，租賃乃於有關租賃資產可供本集團使用當日，在簡明綜合財務狀況表中

被確認為使用權資產及相應的負債。每筆租賃付款在負債與融資成本之間進行分配。融資成本於租賃期間在損益

帳扣除，以計算出各期間負債餘額的固定周期利率。使用權資產乃按資產的可使用年期或租賃期（以較短者為準）

以直線法折舊。

影響
租賃產生的資產及負債初步按現值計量。租賃負債包括未來租賃付款的淨現值，並於其後按已攤銷成本計量。使

用權資產乃按淨現值計量（包括租賃負債初始計量、初期直接成本、修復費用，及於開始日期或之前的任何已付款

項減以已收取的租賃優惠），並在租賃期內以直線法折舊。至於短期租賃及低價值資產的租賃，有關租金乃於租賃

期內以直線法在簡明綜合損益及其他全面收益表中的營運支出項下予以確認。

本集團已由2019年4月1日起應用《香港財務報告準則》第16號。按《香港財務報告準則》第16號的簡化過渡條文

所允許，我們並無重列比較金額。於2019年3月31日，本集團具有285,809,000元的不可撤銷營運租賃物業承

擔。在初次採納《香港財務報告準則》第16號後，本集團已確認285,936,000元的使用權資產及280,141,000元的

租賃負債。適用於該等租賃負債的折現率為1.55%。整體資產淨值增加了5,795,000元。由於採納《香港財務報告

準則》第16號，本季度盈餘減少1,117,000元。在截至2019年6月30日止季度內，本集團已確認50,296,000元的

使用權資產的折舊支出及1,084,000元的租賃負債的利息支出。
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3. 現金及等同現金項目

未審核帳項
於2019年
6月30日

$’000

已審核帳項
於2019年
3月31日

$’000

銀行及庫存現金 47,105 71,908

銀行定期存款 3,669,978 3,653,456

簡明綜合財務狀況表顯示的款項 3,717,083 3,725,364

減去：原到期日為三個月後的款項 (3,147,289) (3,435,707)

簡明綜合現金流量表的現金及等同現金項目 569,794 289,657

4. 撥備
撥備是指在租賃期滿時將辦公室恢復原有間隔的辦公室修復費用。

5. 應收及應付帳項的帳齡分析
由於在2019年6月30日的“應收帳項、按金及預付款項”及“應付帳項及應計費用”內並無重大的逾期應收及應付帳

項結餘，因此，我們沒有編製應收及應付帳項的帳齡分析。

6. 匯兌波動
證監會的投資指引列明，只可投資於以港元、美元及人民幣計值的資產。涉及人民幣的投資不得超逾投資組合的

百分之五。由於大部分金融資產均以美元或港元計值，而港元與美元緊密掛鈎，因此，我們不認為證監會須承擔

重大的外匯風險。

7. 在附屬公司的投資
證監會在2002年9月11日成立投資者賠償有限公司，已發行股本為0.2元。在2012年11月20日證監會以無股本

的擔保有限公司形式設立投資者及理財教育委員會。這兩家公司都是證監會的全資附屬公司，及在香港註冊成立。

投資者賠償有限公司的設立是為著利便根據《證券及期貨條例》成立的投資者賠償基金的行政及管理。

投資者及理財教育委員會的宗旨是要提升普羅大眾的金融知識和理財能力，並協助他們作出有根據的投資決定。

於2019年6月30日，對附屬公司的投資（以成本扣除任何減值虧損列出）是0.2元（2019年3月31日：0.2元）。由

於結餘太少，以致沒有在以千元為計算單位的財務狀況表上顯示出來。
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8. 關連方交易
我們與投資者賠償基金、聯合交易所賠償基金、《證券條例》（第333章）－交易商按金基金、《商品交易條例》 

（第250章）－交易商按金基金，以及《證券條例》（第333章）－證券保證金融資人保證基金有關連。除了在本簡明綜

合財務報表的其他部分披露的關連方關係外，我們還有以下涉及關連各方的重大交易。

a) 根據《證券及期貨條例》第242(1)條獲投資者賠償基金付還投資者賠償有限公司的所有支出

季度內，從投資者賠償基金收回了1,517,000元以應付投資者賠償有限公司的支出（2018年：1,484,000元）。

於2019年6月30日，投資者賠償有限公司欠投資者賠償基金428,000元（於2019年3月31日：54,000元）。

b) 主要管理人員的薪酬

未審核帳項

截至2019年
6月30日
止季度
$’000

截至2018年
6月30日
止季度
$’000

董事酬金及薪金、津貼及實物利益 8,614 8,307

退休計劃供款 775 761

9,389 9,068

薪酬總額已包括在第24頁的“人事費用及董事酬金”內。以上並不包括酌情薪酬，原因是發放該項薪酬的決

定須在財政年度終結時進行審批，因此要留待屆時方能確定。
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投資者賠償基金委員會報告書

投資者賠償基金委員會（委員會）的委員現呈交季度報告及截至2019年6月30日止季度的未經審核簡明財務報表。

投資者賠償基金的設立
投資者賠償基金（本基金）根據《證券及期貨條例》（第571章）第XII部的規定在2003年4月1日設立。

財務報表
本基金截至2019年6月30日止報告期間的財政表現及於該日的財務狀況，載列於第34頁至第39頁的未經審核簡明財務

報表內。

委員會的委員
委員會在截至2019年6月30日止季度及截至本報告的日期為止的委員包括：

雷祺光先生（主席）

魏建新先生

王鳴峰博士，SC

戴志堅先生

合約權益
在報告期終結時或在財政季度內任何時間，並不存在任何以本基金作為訂約方及由本基金委員佔有重大權益的重要合

約。

委員會代表

雷祺光

主席

2019年8月12日
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簡明損益及其他全面收益表
截至2019年6月30日止季度（單位：港元）

未審核帳項

附註

截至2019年
6月30日
止季度
$’000

截至2018年
6月30日
止季度
$’000

    

收入
投資收入╱（支出）淨額 15,971 (6,028)

匯兌差價 (6,342) (1,267)

9,629 (7,295)

支出
投資者賠償有限公司的支出 2 1,517 1,484

核數師酬金 52 51

銀行費用 – 230

專業人士費用 – 1,064

1,569 2,829

季度盈餘╱（虧損）及全面收益總額 8,060 (10,124)

第38頁及第39頁的附註是本簡明財務報表整體的一部分。
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簡明財務狀況表
於2019年6月30日（單位：港元）

未審核帳項
於2019年
6月30日

$’000

已審核帳項
於2019年
3月31日

$’000
   

流動資產
應收利息 25,138 25,425

來自投資者賠償有限公司的應收款項 428 54

銀行定期存款 2,373,730 2,365,483

銀行現金 616 845

2,399,912 2,391,807

流動負債
應付帳項及應計費用 347 302

347 302

流動資產淨值 2,399,565 2,391,505

資產淨值 2,399,565 2,391,505

由以下項目構成：
賠償基金 2,399,565 2,391,505

第38頁及第39頁的附註是本簡明財務報表整體的一部分。
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簡明權益變動表
截至2019年6月30日止季度（單位：港元）

未審核帳項

來自聯合
交易所賠償
基金的供款

來自商品
交易所賠償
基金的供款 累積盈餘 總計

$’000 $’000 $’000 $’000

於2018年4月1日的結餘 994,718 108,923 1,257,509 2,361,150

季度虧損及全面收益總額 – – (10,124) (10,124)

於2018年6月30日的結餘 994,718 108,923 1,247,385 2,351,026

於2019年4月1日的結餘 994,718 108,923 1,287,864 2,391,505

季度盈餘及全面收益總額 – – 8,060 8,060

於2019年6月30日的結餘 994,718 108,923 1,295,924 2,399,565

第38頁及第39頁的附註是本簡明財務報表整體的一部分。
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簡明現金流量表
截至2019年6月30日止季度（單位：港元）

未審核帳項

附註

截至2019年
6月30日
止季度
$’000

截至2018年
6月30日
止季度
$’000

    

營運活動所引致的現金流量
季度盈餘╱（虧損） 8,060 (10,124)

就下列事項作出的調整：

 投資（收入）╱支出淨額 (15,971) 6,028

 匯兌差價 6,342 1,267

(1,569) (2,829)

來自投資者賠償有限公司的應收款項的增加 (374) (409)

應付帳項及應計費用的增加 45 79

用於營運活動的現金淨額 (1,898) (3,159)

投資活動所引致的現金流量
除現金及等同現金項目外的定期存款的減少 161,615 –

購入債務證券 – (145,306)

出售或贖回債務證券 – 132,602

出售匯集基金 – 338,934

所得利息 16,186 14,370

源自投資活動的現金淨額 177,801 340,600

現金及等同現金項目的增加淨額 175,903 337,441

季度開始時現金及等同現金項目 32,944 55,933

季度終結時現金及等同現金項目 3 208,847 393,374

現金及等同現金項目的結餘分析

未審核帳項

於2019年
6月30日

$’000

於2018年
6月30日

$’000
   

銀行定期存款 208,231 15,042

銀行現金 616 378,332

208,847 393,374

第38頁及第39頁的附註是本簡明財務報表整體的一部分。
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簡明財務報表附註
截至2019年6月30日止季度（單位：港元）

1. 編製基準
本中期財務資料是按照香港會計師公會頒布的《香港會計準則》第34號〈中期財務報告〉的規定編製的。

本中期財務資料載有簡明財務報表及經選定的附註解釋。該等附註包括對就了解本基金自截至2019年3月31日止

年度的全年財務報表刊發以來在財務狀況的變動及表現方面而言至關重要的事件及交易的解釋。本中期財務資料

並不包括按照《香港財務報告準則》編製整套財務報表時所需的全部資料。

本中期財務資料未經審核，當中所載的涉及截至2019年3月31日止財政年度的財務資料，並不構成本基金就上述

財政年度擬備的法定帳目，但有關的財務資料是來自該等財務報表的。

截至2019年3月31日止年度的財務報表所採用的會計政策，亦應用於本中期財務資料之上。

在截至2019年6月30日止季度內，本基金的營運並無重大改變。

2. 投資者賠償有限公司的支出
證券及期貨事務監察委員會（證監會）在2002年9月成立投資者賠償有限公司，旨在根據《證券及期貨條例》第 III及

XII部，代表本基金履行與投資者賠償有關的職能及其他職能。本基金負責為投資者賠償有限公司的設立及營運提

供資金。在截至2019年6月30日止季度，本基金償還給投資者賠償有限公司的營運支出為1,517,000元（截至2018

年6月30日止季度：1,484,000元）。

3. 現金及等同現金項目

未審核帳項
於2019年
6月30日

$’000

已審核帳項
於2019年
3月31日

$’000
   

銀行現金 616 845

銀行定期存款 2,373,730 2,365,483

簡明財務狀況表顯示的款項 2,374,346 2,366,328

減去：原到期日為三個月後的款項 (2,165,499) (2,333,384)

簡明現金流量表的現金及等同現金項目 208,847 32,944
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4. 關連方的重大交易
本基金與證監會、投資者賠償有限公司及聯合交易所賠償基金有關連。除在截至2019年及2018年6月30日止季

度的中期財務資料所披露的涉及關連各方的交易之外，本基金並無進行任何涉及關連各方的重大交易。

5. 或有負債
截至本報告的編製日期，本基金接獲15宗申索，但現有資料並不足以讓我們評定可能需就該等申索支付的賠償金

額。就該等申索所須承擔的最高負債合共2,227,000元（於2019年3月31日：2,121,000元）。負債額按每名申索

人最多150,000元的賠償上限或所申索的數額而釐定，以較低者為準。
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證券賠償基金委員會報告書

證券賠償基金委員會（委員會）的委員現呈交季度報告及截至2019年6月30日止季度的未經審核簡明財務報表。

聯合交易所賠償基金的設立
聯合交易所賠償基金（本基金）根據已廢除的《證券條例》（第333章）第X部的規定設立。然而，自《證券及期貨條例》（該

條例）及其附屬法例自2003年4月1日起生效後，新成立的單一投資者賠償基金，將最終取代本基金和商品交易所賠償

基金。截至2019年6月30日為止，本基金已轉撥994,718,000元至投資者賠償基金。在清償對本基金提出的所有申索

及其他負債之後，證券及期貨事務監察委員會最後會將本基金內的剩餘款項轉撥至投資者賠償基金。

就本基金的運作而言，已廢除的《證券條例》的第X部將按照該條例附表10第74條的規定維持有效。

財務報表
本基金截至2019年6月30日止的報告期間的財務表現及於該日的財務狀況，載列於第41頁至第46頁的未經審核簡明財

務報表內。

委員會的委員
委員會在截至2019年6月30日止季度及截至本報告的日期為止的委員包括：

雷祺光先生（主席）

魏建新先生

王鳴峰博士，SC

戴志堅先生

麥寶璇女士

合約權益
在報告期終結時或在財政季度內任何時間，並不存在任何以本基金作為訂約方及由本基金委員佔有重大權益的重要合

約。

委員會代表

雷祺光

主席

2019年7月31日
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簡明損益及其他全面收益表
截至2019年6月30日止季度（單位：港元）   

未審核帳項

附註

截至2019年
6月30日
止季度
$’000

截至2018年
6月30日
止季度
$’000

   

收入
利息收入 390 271

收回款項 2 (1) –

389 271

支出
核數師酬金 26 25

季度盈餘及全面收益總額 363 246

第45頁及第46頁的附註是本簡明財務報表整體的一部分。
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簡明財務狀況表
於2019年6月30日（單位：港元）    

附註

未審核帳項
於2019年
6月30日

$’000

已審核帳項
於2019年
3月31日

$’000
    

流動資產
根據代位權收取的股本證券 2 – 1

應收利息 221 187

應收帳項 9 9

銀行定期存款 90,494 88,338

銀行現金 822 1,922

91,546 90,457

流動負債
應付帳項及應計費用 10,351 10,325

應付聯交所的已放棄交易權 3 950 800

11,301 11,125

流動資產淨值 80,245 79,332

資產淨值 80,245 79,332

由以下項目構成：
賠償基金 80,245 79,332

第45頁及第46頁的附註是本簡明財務報表整體的一部分。
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簡明權益變動表
截至2019年6月30日止季度（單位：港元）

未審核帳項

來自聯交所的
交易權按金
（附註3）

$’000

聯交所的
交易徵費盈餘

$’000

聯交所及
證監會的
額外供款

$’000
其他供款

$’000
累積盈餘

$’000

撥入投資者
賠償基金
的供款
$’000

總計
$’000

於2018年4月1日的結餘 53,500 353,787 630,000 6,502 26,733 (994,718) 75,804

來自聯交所的供款淨額 350 – – – – – 350

季度盈餘及全面收益總額 – – – – 246 – 246

於2018年6月30日的結餘 53,850 353,787 630,000 6,502 26,979 (994,718) 76,400

於2019年4月1日的結餘 54,500 353,787 630,000 6,502 29,261 (994,718) 79,332

來自聯交所的供款淨額 550 – – – – – 550

季度盈餘及全面收益總額 – – – – 363 – 363

於2019年6月30日的結餘 55,050 353,787 630,000 6,502 29,624 (994,718) 80,245

第45頁及第46頁的附註是本簡明財務報表整體的一部分。
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簡明現金流量表
截至2019年6月30日止季度（單位：港元）   

未審核帳項

截至2019年
6月30日
止季度
$’000

截至2018年
6月30日
止季度
$’000

   

營運活動所引致的現金流量
季度盈餘 363 246

就下列事項作出的調整：

 利息收入 (390) (271)

 收回款項 1 –

(26) (25)

應付帳項及應計費用的增加 26 25

應付聯交所的已放棄交易權的增加 150 –

源自營運活動的現金淨額 150 –

投資活動所引致的現金流量
所得利息 356 239

源自投資活動的現金淨額 356 239

融資活動所引致的現金流量
來自聯交所的交易權按金淨額 550 350

源自融資活動的現金淨額 550 350

現金及等同現金項目的增加淨額 1,056 589

季度開始時現金及等同現金項目 90,260 86,749

季度終結時現金及等同現金項目 91,316 87,338

現金及等同現金項目的結餘分析

未審核帳項

於2019年
6月30日

$’000

於2018年
6月30日

$’000
   

銀行定期存款 90,494 87,132

銀行現金 822 206

91,316 87,338

第45頁及第46頁的附註是本簡明財務報表整體的一部分。
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簡明財務報表附註
截至2019年6月30日止季度（單位：港元）

1. 編製基準
本中期財務資料是按照香港會計師公會頒布的《香港會計準則》第34號〈中期財務報告〉的規定編製的。自《證券及

期貨條例》於2003年4月1日起生效後，本基金最終會停止運作，因此，本基金以非持續經營基準編製中期財務資

料。我們預期本基金將維持運作，直至完全處理清盤人就2003年3月31日或之前發生的經紀行違責而提出的所有

申索及收回款項為止。

本中期財務資料載有簡明財務報表及經選定的附註解釋。該等附註包括對就了解本基金自截至2019年3月31日止

年度的全年財務報表刊發以來在財務狀況的變動及表現方面而言至關重要的事件及交易的解釋。本中期財務資料

並不包括按照《香港財務報告準則》編製整套財務報表時所需的全部資料。

本中期財務資料未經審核，當中所載的涉及截至2019年3月31日止財政年度的財務資料，並不構成本基金就上述

財政年度擬備的法定帳目，但有關的財務資料是來自該等財務報表的。

截至2019年3月31日止年度的財務報表所採用的會計政策，亦應用於本中期財務資料之上。

在截至2019年6月30日止季度內，本基金的營運並無重大改變。

2. 收回款項╱藉代位權所得的股票
藉代位權所得的股票的公平價值在每個報告期終結時重新計量，所產生的任何盈虧於“收回款項”內確認。股息收

入（如有的話）同樣於“收回款項”內確認。

於2019年6月30日，藉代位權所得的股票為318元（於2019年3月31日：1,191元）。由於2019年6月30日之結

餘太少，以致沒有在以千元為計算單位的簡明財務狀況表上顯示出來。

3. 來自聯交所的交易權按金╱應付聯交所的已放棄交易權
根據已廢除的《證券條例》第104條，香港聯合交易所有限公司須就每份交易權向本基金供款50,000元。根據已廢

除的《證券條例》第106條，如果無人提出申索或無須提撥其他準備，證監會必須在上述的交易權被放棄後六個月

內，向聯交所退回就先前持有人所繳存的按金。

季度內，本基金就14份新的交易權向聯交所收取了700,000元按金。

於2019年6月30日，共有19份交易權合共950,000元被放棄但按金則尚未退回（於2019年3月31日：共有16

份）。在扣除已放棄交易權的應付款額後，於2019年6月30日，來自聯交所的供款淨額為55,050,000元（於2019

年3月31日：54,500,000元）。
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4. 關連方的重大交易
本基金與投資者賠償基金及證監會有關連。除在截至2019年及2018年6月30日止季度的中期財務資料所披露的

涉及關連各方的交易之外，本基金並無進行任何涉及關連各方的重大交易。



證券及期貨事務監察委員會
香港皇后大道中2號
長江集團中心35樓

 
電話 : (852) 2231 1222
傳真 : (852) 2521 7836
網址 : www.sfc.hk
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